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1 INTRODUGAO

Este manual de procedimentos e controles das atividades de precificagdo de carteiras
administradas (“Manual de Aprecamento de Carteiras Administradas”) ou simplesmente
“Manual”) tem como objetivo definir os critérios de precificagdo utilizados pela TROON
GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Troon” ou “Gestora”). Importante destacar que a
precificacdo oficial dos ativos é realizada pelo respectivo Administrador dos Fundos de
Investimento / Custodiante das Carteiras Administradas da Troon, os quais também sé&o
responsaveis pelo calculo do patriménio liquido e/ou cotas dos Fundos de Investimento/Classes
e/ou contabilizagdo das Carteiras Administradas.

e Diretrizes Gerais de Aprecamento

Como regra geral, a Troon utilizara os precos divulgados porfontes independentes e amplamente
reconhecidas pelo mercado financeiro, tais como bancos, corretoras, B3, ANBIMA, Bloomberg e
demais provedores oficiais de informagdes.

A utilizagdo dessas fontes busca assegurar que o apregcamento dos ativos reflita, sempre que
possivel, seu valor de mercado de forma objetiva, consistente e transparente.

e Aprecamento de Ativos sem Cotacdo Disponivel

Nos casos em que determinados ativos integrantes das Carteiras Administradas ndo possuam
pregos divulgados por fontes primarias independentes, a Troon realizara procedimentos internos
destinados a determinagéo do valor mais justo possivel do ativo, considerando as informacgdes
disponiveis. Como fonte complementar, poderdo ser utilizadas cotagbes obtidas junto a
participantes de mercado selecionados dentre os formadores de pregos divulgados pela ANBIMA
ou pela B3, observando critérios como volume negociado, frequéncia das operagdes,
confiabilidade das informagdes e tempestividade na disponibilizagdo dos pregos.

e Controles e Validacao

Com o objetivo de prevenir distorgdes no aprecamento dos ativos, os pregos utilizados serao
submetidos aprocedimentos de validagao e andlise de variagdes relevantes, buscando identificar
eventuais inconsisténcias, erros operacionais ou divergéncias de mercado. Sempre que
necessario, serao realizados os ajustes cabiveis, mantendo-se o devido registro das analises
efetuadas e das decisdes adotadas, de forma a garantir a rastreabilidade e a transparéncia do

processo.

e Atuacdo da Area de Risco e Compliance

A Area de Risco participara do processo de validacdo dos pregos utilizados e da anélise de
eventuais inconsisténcias identificadas durante o apregamento dos ativos. A Area de Compliance
acompanhara a aderéncia dos procedimentos as normas internas e externas aplicaveis,
contribuindo para a manutengéo da integridade, da governanga e da adequada documentacéao
dos controles realizados.

e  Estrutura Operacional

A Troon mantera estrutura operacional compativel com os riscos, a complexidade e as
caracteristicas das Carteiras Administradas sob sua gestdo, contando com profissionais
tecnicamente qualificados para a execugao das atividades relacionadas ao apregamento, bem
como com mecanismos de monitoramento e supervisdo continuos.
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e Transparéncia e Comunicacdo

As informacgdes prestadas aos investidores acerca do apregamento dos ativos deverao observar,
sempre que aplicavel, as diretrizes estabelecidas pela ANBIMA, buscando assegurar
consisténcia, transparéncia e clareza na divulgagao das informagdées relacionadas as posi¢des
e aos ativos integrantes das Carteiras Administradas.

e Conformidade Regqulatoéria

A metodologia de apregcamento adotada pela Troon observa a legislagdo e a regulamentagao
vigentes aplicaveis as atividades de administracdo e gestao de carteiras de valores mobiliarios,
, bem como as diretrizes estabelecidas pelo Cédigo ANBIMA de Administragcdo e Gestado de
Recursos de Terceiros e pelos normativos emitidos pelo Conselho de Regulagdo e Melhores

Praticas da ANBIMA.

O processo de aprecamento tem porobjetivo assegurar que os ativos integrantes das Carteiras
Administradas sejam avaliados de forma consistente, transparente e aderente as melhores
praticas de mercado, refletindo adequadamente seu valor econdmico, mitigando potenciais
conflitos de interesses e evitando a transferéncia indevida de riqueza entre investidores.

e Governanca

Os critérios e procedimentos previstos neste Manual foram elaborados pela Area de Risco e
aprovados pela Administragdo da Troon, permanecendo sujeitos a revisdo periddica ou
extraordinaria sempre que houver alteragbes regulatérias, mudangas na metodologia de
apregcamento ou necessidade de aprimoramento dos controles internos.

2 ABRANGENCIA

Este Manual aplica-se a todos os colaboradores, sécios e terceiros de interesse da Troon,
incluindo prestadores de servicos e parceiros relevantes. Suas disposicbes devem ser
observadas em conjunto com as demais politicas e procedimentos internos da Troon, sem
prejuizo da legislacdo, regulamentagcdo e normativos aplicaveis. O Manual €& destinado
exclusivamente as Carteiras Administradas geridas pela Troon.

3 REVISAO DO MANUAL

Este Manual serd revisado periodicamente ou sempre que houver alteracbes regulatorias,
mudangas relevantes na metodologia de apregamento ou necessidade de aprimoramento dos
controles internos.

4 ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES

O processo de precificagdo dos ativos, conforme estabelecido neste Manual de Apregamento, &
conduzido integralmente sob a responsabilidade da Area de Risco, a quem compete a execugéo,
0 acompanhamento e a validagdo dos procedimentos relacionados ao apregcamento das
Carteiras Administradas.

A area responsavel realizara todas as etapas aplicaveis ao processo, abrangendo desdea coleta
e consolidagao das informagdes necessarias, a obtencéo dos pregos junto as fontes definidas
neste Manual, a validagao das informagdes coletadas, até a aplicagdo dos pregos nas carteiras
dos clientes, observando as diretrizes, metodologias e controles estabelecidos pela Troon.
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5 DIRETRIZES OPERACIONAIS DE APRECAMENTO

Os ativos integrantes das carteiras administradas sob gestdo da Troon tém como fonte
primaria, os pregos disponibilizados pelas corretoras de valores mobilidarios e/ou pelas
respectivas instituicbes financeiras responsaveis pela custédia dos ativos, observando a
confiabilidade e a aderéncia das informagdes as melhores praticas de mercado.

Nesse sentido, a Troon realiza suas atividades de apregamento primordialmente através
da obtengcdo dos dados de prego disponibilizados pelos custodiantes e a sua respectiva
validagdo aos ativos que compdem as carteiras administradas. Adicionalmente, quando
expressamente permitido pelos contratos de carteira administrada, ativos de crédito
privado serdo avaliados como mantidos até seu vencimento (na curva).

Este Manual de Apregamento sera revisado sempre que necessario e sera analisado e
aprovado pelo Comité de Risco da Troon.

e Da impossibilidade de obter os precos por meio das fontes primarias

Caso nao seja possivelobteros pregos pormeio das fontes primarias de precificagdo ou quando
ainda ndo houver metodologia especifica desenvolvida para o apregamento de determinado
ativo, serdo utilizadas fontes alternativas de precificagdo. Nesse caso, a Troon adotara as

seguintes etapas para esse processo:

e Fontes Secundarias:

a. ANBIMA (pregos de titulos publicos e privados).
b. CVM (cotas de fundos de investimento).

c. B3 (agbes e opgdes de agdes).

d. Bacen (prévia de IPCA e IGPM)

e. B3 (taxa CDI).

f. IBGE (IPCA).

g. FGV (IGPM).

Coleta de Dados

A Area de Risco é responsavel por assegurar a atualizagdo peridédica dos pregos utilizados no
processo de apregcamento das Carteiras Administradas, garantindo que as informagdes sejam
obtidas a partir de fontes confiaveis e compativeis com a natureza de cada ativo.

Os precos séo incorporados a base de dados utilizada pela Troon por meio de integragdes
sistémicas, arquivos de importagdao ou, quando necessario, mediante inser¢gao manual,

observados os controles internos aplicaveis.

As fontes de coleta de precos compreendem, mas se limitando a:

a. indices: cotacées disponibilizadas pelos respectivos provedores oficiais;

b. Acdes: pregcos de fechamento divulgados pelos mercados organizados competentes;

c. Titulos Publicos e Titulos Privados: pregos obtidos por meio de metodologia de marcagao a
mercado;

d. Cotas de Fundos de Investimento: valores das cotas disponibilizados pelo Administrador
Fiduciario, corretoras de valores mobiliarios, informagées divulgadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) e, quando aplicavel, informagdes encaminhadas pelos resp ectivos gestores;
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e. Cotas de Fundos geridos pela Troon: valores das cotas disponibilizados pelo respectivo
Administrador Fiduciario.

Sempre que aplicavel, as informagdes obtidas sdo confrontadas com outras fontes disponiveis,
de forma a identificar eventuais inconsisténcias e assegurar a confiabilidade dos pregos

utilizados no processo de apregamento.

e Validacdo de Dados

Para os ativos integrantes das Carteiras Administradas, a validagdo dos pregcos e das
posicdes é realizada mensalmente, durante o processo de elaboragdo dos relatérios de
posicdo e resultado. Nessa etapa, sdo confrontadas as informagdes constantes nos
extratos disponibilizados pelas instituigdes financeiras custodiante com as posigdes
registradas no sistema interno da Troon, com o objetivo de verificar a consisténcia das
informacgdes, identificar eventuais divergéncias e assegurar a fidedignidade dos dados
utilizados no processo de reporte aos clientes.

6 CRITERIOS DE APRECAMENTO DE ATIVOS

e Ativos Negociados no Mercado Local

indices

Os indices utilizados como referéncia para o apregamento dos ativos sdo obtidos junto a fontes
oficiais e reconhecidas pelo mercado, conforme abaixo:

e CDI: taxa anual divulgada pela B3 e disponibilizada por provedores de informagdes
financeiras, como a Bloomberg;
IGP-M: indice mensal divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV);
IPCA: indice mensal divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE);
Ibovespa: indice divulgado pela B3;
IMA-B Ajustado + IPCA: indice calculado a partir da média dos yields da carteira do
IMA-B divulgados pela ANBIMA, acrescida da variagdo do IPCA.

Titulos Publicos

A precificagdo dos titulos publicos sera realizada, preferencialmente, mediante marcagéo a
mercado, utilizando os pregos unitarios divulgados pela ANBIMA e disponibilizados por
provedores de informagdes financeiras.

Na impossibilidade de utilizagdo da fonte primaria, poderao ser adotados, como fonte secundaria,
os pregos unitarios (PU) divulgados pelas corretoras de valores mobiliarios ou pelas respectivas
instituicbes custodiante.

Titulos Privados

Os titulos privados serao precificados, prioritariamente, por meio de marcagdo a mercado,
utilizando os pregos unitarios de fechamento divulgados pela ANBIMA.
Na auséncia dessas informagdes, poderao ser utilizadas, conforme a natureza do ativo:

a. marcagdo na curva, utilizando a taxa de emissdo do titulo, observados os critérios
estabelecidos para os respectivos indexadores, quando aplicavel; ou

b. marcacdo a mercado com base nos pregos unitarios divulgados pelas corretoras de valores
mobiliarios ou pelas instituicdes financeiras responsaveis pela custddia dos ativos.

Acdes e Derivativos Padronizados
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As acgbes e derivativos negociados em mercados organizados serdo precificados,
preferencialmente, pelos pregcos de fechamento ou pregos ajustados divulgados pela B3 e
disponibilizados por provedores de informagdes financeiras.
Na inexisténcia de cotagdo para determinada data, sera utilizado o ultimo prego disponivel
referente a negociagéo do ativo.
Como fonte alternativa, poderao ser utilizados os pregos unitarios divulgados pelas corretoras de
valores mobiliarios ou pelas respectivas instituigdes custodiante.

e Cotas de Fundos de Investimento

Fundos de Terceiros

As cotas dos fundos de terceiros seréo precificadas pelo valor da cota divulgado pelo respectivo
Administrador Fiduciario ou Gestor do fundo.

Para os Fundos de Investimento Imobiliario (Flls) negociados em bolsa, serdo utilizados os
precos de fechamento divulgados pela B3.

Na existéncia de mercado secundario para fundos ndo negociados em bolsa, a Troon podera
utilizar, de forma complementar, os pregcos observados nesse mercado como referéncia para o
aprecamento.

Fundos Geridos pela Troon

As cotas dos fundos sobgestéo da Troon serdo precificadas combase no valor da cotadivulgado
pelo respectivo Administrador Fiduciario, sendo posteriormente submetidas aos procedimentos
internos de validagao da Troon. As cotas consideradas para o processo de apregamento serao
do tipo fechamento.

e Ativos Negociados no Exterior

Titulos Puablicos, Agbes, Bonds, Mutual Funds e ETFs

Os ativos negociados no exterior serdo precificados, prioritariamente, pelos pregos de
fechamento divulgados pelos respectivos mercados em que sdo negociados.

Os valores serado convertidos para reais utilizando a taxa de cAmbio de referéncia divulgada pela
B3. Na indisponibilidade da cotagdo para determinada data, sera utilizado o ultimo prego
disponivel, atualizado pela taxa de cambio vigente na data de referéncia.

Cotas de Fundos de Investimento

As cotas dos fundos de investimento no exterior serdo precificadas, prioritariamente, pelos
valores divulgados pelo respectivo Administrador Fiduciario.

Na auséncia dessa informagéo, poderao ser utilizados os valores disponibilizados pelo Gestor
do fundo.

e Ativos lliquidos
Os ativos classificados comoiliquidos seréo precificados, prioritariamente, com base nos pregos
unitarios divulgados pelo Administrador Fiduciario, quando se tratar de fundos de investimento.
Na auséncia dessa informacéo, poderao ser utilizados os pregos divulgados pelas corretoras de
valores mobiliarios ou pelas respectivas instituicdes financeiras responsaveis pela custddia dos
ativos, observando-se os critérios de razoabilidade, disponibilidade e confiabilidade das
informacgoes.

7 SITUAGOES DE ATRASO OU INADIMPLENCIA

Na ocorréncia de atraso no cumprimento de obrigagdes financeiras por emissores ou de eventos
de inadimpléncia envolvendo ativos integrantes das Carteiras Administradas, identificados pela
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Area de Risco por meio dos procedimentos periédicos de monitoramento das carteiras ou de
sistemas de acompanhamento de emissores, sera convocada reunido extraordinaria do Comité
de Crédito para analise do evento.

Compete ao Comité de Crédito avaliar os impactos decorrentes da ocorréncia, deliberando sobre
o tratamento a ser adotado para o ativo, inclusive quanto aos critérios de apregamento a serem
observados, em conformidade com a regulamentagdo vigente, as diretrizes estabelecidas pela
ANBIMA e as metodologias previstas neste Manual.

Com o objetivo de preservar a independéncia e a imparcialidade das deliberagées, os membros
da equipe de Gestado poderao participar das discussodes para fins de esclarecimentos técnicos,
porém nao terao direito a voto nas deliberagdes relacionadas a eventos de atraso, inadimpléncia
ou qualquer outro fato que possa impactar o apregamento dos ativos financeiros.

8 AJUSTES E APROVAGAO DAS METODOLOGIAS

As metodologias, critérios e procedimentos estabelecidos neste Manual de Apregamento s&o
submetidos a apreciagdo do Comité de Riscos da Troon, a quem compete avaliar sua adequagao

as normas aplicaveis, as diretrizes internas e as melhores praticas de mercado.

Compete ao Comité de Riscos acompanhar a aplicacdo da metodologia de apregamento,
monitorar a efetividade dos controles relacionados ao processo, deliberar sobre eventuais
aprimoramentos e assegurar que os reportes e registros necessarios sejam realizados de forma
tempestiva e adequada.

9 DUVIDAS, ACONSELHAMENTO E MELHORIA

Em caso de duvidas quanto a interpretagdo ou a aplicagdo das diretrizes, metodologias ou
procedimentos estabelecidos neste Manual, os Colaboradores deverdo buscar orientagao junto
ao Diretor de Risco, antes da adog¢ao de qualquer procedimento que possa impactar o processo
de aprecamento das Carteiras Administradas.

Adicionalmente, todos os Colaboradores s&o incentivados a comunicar sugestbes de
aprimoramento relacionadas as metodologias, procedimentos, controles e métricas previstos
neste Manual, contribuindo para o aperfeicoamento continuo dos processos, o fortalecimento
dos controles internos e a observancia das melhores praticas de mercado.



